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أغسطس

المملكة في  المالية  التكنولوجيا  قطاع  يتوسع   كيف 
العربية السعودية

 اللوائح تعيد تشكيل أسواق
رأس المال

 موجز السوق من إنسايتس حول ا�صلاح التنظيمي، وتكوين رأس
المال، ومستقبل النظام المالي السعودي
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 تشهد أسواق رأس المال في السعودية واحدة من أكبر التحولات التنظيمية تأثيرا في التاريخ المالي الحديث للمملكة. ما بدأ
 كمجموعة من صناديق الاختبارات للتقنية المالية تحت البنك المركزي السعودي  وهيئة السوق المالية، نضج، خلال سنوات
 قليلة، إلى هيكل تنظيمي شامل يشمل البنوك المفتوحة، والمدفوعات الرقمية، وصناديق التمويل البديلة، والوصول إلى
يعيد بل   — نفسه  المالية  التكنولوجيا  قطاع  على  يقتصر  لا  التراكمي  التأثير  العام.  ا¬دراج  وإصلاح  ا°جانب،   المستثمرين 

تشكيل كيفية جمع وتخصيص وتوزيع رأس المال في جميع أنحاء الاقتصاد السعودي

ويرسم المال،  رأس  وأسواق  السعودية  المالية  التكنولوجيا  قطاع  حول  المتاحة  ا¬حصائيات  أحدث  الملخص  هذا   يجمع 
والمستثمرين للمؤسسات  الاتجاه  هذا  يعنيه  ما  ويوضح  التحول،  هذا  تدفع  التي  الرئيسية  التنظيمية  للمعالم   خريطة 

والمستشارين العاملين في المملكة أو يدخلونها

بتنسيق المال في السعودية عند تقاطع جهتين تنظيميتين يعملان  المالية وأسواق رأس  التكنولوجيا   تقع أجندة إصلاح 
 وثيق: البنك المركزي السعودي، الذي يشرف على البنوك ومزودي المدفوعات وشركات التكنولوجيا المالية؛ وهيئة السوق
 المالية التي تنظم عروض ا°وراق المالية وإدراجها وسلوك السوق في بورصة السعودية (تدول) السوق الموازي السعودي
 (نمو). كلاهما يعمل تحت مظلة برنامج تطوير القطاع المالي ، وهو ركيزة أساسية لرؤية 2030 مكلفة بتعميق أسواق رأس

المال وتوسيع التمويل غير المصرفي

الملخص التنفيذي

ا�ساس التنظيمي .1

ا�نجازات التي أنشأت ا�طار الحالي 1.1

 الحد ا°دنى لرأس مال الترخيص — يحدد البنك المركزي
 متطلب رأس مال أساسي قدره 5 ملايين ريال سعودي

 لترخيص التكنولوجيا المالية، ويمكن تعديله حسب تقدير
الجهة التنظيمية بناء على ظروف السوق

 تحرير المستثمرين ا°جانب (اعتبارا من 1 فبراير 2026) — فتحت
 الهيئة سوق رأس المال السعودي لجميع فئات المستثمرين

 ا°جانب غير المقيمين، مما سمح بالمشاركة المباشرة عبر
جميع شرائح السوق

 إصلاح صناديق التمويل الاستثماري (أبريل 2026) — قامت
 الهيئة بدمج القواعد المجزأة في تعليمات موحدة تسمح

 لصناديق تمويل الاستثمار بإدراجها للجمهور في السوق
 الرئيسي ونومو °ول مرة، منهية بذلك قيودها على الطرح

الخاص

 نظام حماية البيانات الشخصية (ساري المفعول في سبتمبر
 2024) — وفر متطلبات إقامة البيانات وقيود نقل عبر الحدود،

 مما رفع عتبات الامتثال لكل من الوافدين وا°جانب في
 مجال التكنولوجيا المالية

 إطار العمل المصرفي المفتوح (2022) — فتح إطار عمل البنك
 المركزي بيانات البنوك وخطوط الدفع °طراف ثالثة مرخصة

 عبر واجهات برمجة التطبيقات، مما مكن جيلا جديدا من
منتجات تجميع الحسابات، وا¬قراض، وبدء الدفعات

 صناديق الاختبارات التنظيمية — يدير كل من  البنك المركزي
 وهيئة السوق المالية (الهيئة) بيئات اختبار خاضعة للرقابة

 تتيح لشركات التكنولوجيا المالية تجربة منتجات جديدة تحت
 إشرافها قبل الحصول على ترخيص كامل، مما يقلل من وقت

الوصول إلى السوق مع الحفاظ على الرقابة
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نظرة سريعة على قطاع التكنولوجيا المالية 1.2

حجم السوق ومسار النمو .2

 تختلف دور ا°بحاث المستقلة في تقديراتها السنوية لسوق التكنولوجيا المالية السعودية — مذكرين بأن هذه لا تزال فئة
 بيانات ناشئة وسريعة التغير — لكنها  تمثل قصة نمو ثابتة: النمو السنوي المركب من الخانات المنخفضة إلى العشرات
 العالية حتى أوائل ثلاثينيات القرن الحادي والعشرين، مدفوعا بالتحديث القائم على السياسات، والتمويل المدمج، وزيادة

الوصول المالي المعتمد على الهواتف الذكية

الذين الشباب  السكان  الشامل،  ا¬نترنت شبه  انتشار  الدوافع ا°ساسية متسقة:  المستخدم، فإن  التقدير  النظر عن   بغض 
 يركزون على الهواتف المحمولة أولا، شبكة الدفع الوطنية مادا وسكك التسوية الفورية (ساري)، ووضوح تنظيمي مستمر

وسع مجموعة المشاركين المرخصين

01

02

الرقمالعنصر

شركات التكنولوجيا المالية المرخصة

شركات التكنولوجيا المالية، نهاية 2023 (خط ا°ساس)

تمويل القطاع التراكمي، نهاية 2023

حصة المعاملات غير النقدية (2024)

الوظائف التي تم إنشاؤها (قطاع التكنولوجيا المالية، نهاية 2023)

الحد ا°دنى لرأس مال ترخيص التكنولوجيا المالية

+280

شاملة 69  منضما جديدا 216

مليار ريال سعودي 2.7

6,726

 مقابل 70% في العام 2025 –) 79%
(تم تحقيقها مبكرا

مليون ريال سعودي 5

Sources: ICLG Fintech Laws and Regulations Report 2025-2026; SDK.finance; PS Market Research.

التوقعاتتقدير سنة ا�ساسالمصدر
 معدل النمو

السنوي

 موردور انتليجنس

 ماركوايد ريسيرش

بي إس °بحاث التسويق

إيمارك قروب

مليار دولار أمريكي (2025) 2.7

مليار دولار أمريكي (2025) 2.85

مليار دولار أمريكي (2025) 2.1

مليار دولار أمريكي (2026) 8.7

 مليار دولار أمريكي بحلول 6.7
العام 2032

بحلول 6.08 أمريكي  دولار   مليار 
العام2031

بحلول 4.8 أمريكي  دولار   مليار 
العام 2034

بحلول 4.8 أمريكي  دولار   مليار 
العام 2034

14%

13.45% 

9.76%

18.60%

التمويل تضمين  (مثل  السوق  تعريف  نطاق  اختلاف  بسبب  المصادر  عبر  مباشرة  للمقارنة  قابلة  ليست  ا°رقام   ملاحظة: 
 المدمج، أو  شركات الدفع اÐجل، أو البنية التحتية المصرفية الرقمية). عامل اتجاه السفر، وليس ا°رقام المطلقة، كنقطة

موثوقة
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حجم السوق والسيولة 3.1

إصلاح ا�دراج: خفض الحاجز أمام رأس المال العام 3.2

إصلاح ا�دراج: خفض الحاجز أمام رأس المال العام 3.3

كيف يعيد هذا تشكيل أسواق رأس المال .3

أهلية على   المالية  السوق  هيئة  موافقة  على  الحصول  أولا،  المال.  رأس  أسواق  لعمق  مهمان  هيكليان  إصلاحان   هناك 
 لÑسواق الناشئة   FTSE Russellو MSCI  المستثمرين ا°جانب وإدراج السعودية لاحقا في مؤشرات ا°سواق الناشئة لكل من
بفتح الهيئة  أزال قرار   ثانيا، ومؤخرا،  المدرجة في تدول.  إلى ا°سهم  أجنبية سلبية ونشطة مستمرة   مما يدعم تدفقات 
 سوق رأس المال لجميع فئات المستثمرين ا°جانب غير المقيمين — اعتبارا من 1 فبراير 2026 — الحواجز الهيكلية المتبقية

أمام المشاركة ا°جنبية المباشرة عبر جميع قطاعات السوق

ريال 300 مليون  تبلغ  ، ويتطلب قيمة سوقية دنيا  (تدول)  الرئيسي  السوق  لÓدراج:    المالية  بمسارين  السوق   تحتفظ هيئة 
تاريخ من  سنوات  وثلاث   ،٪30 عن  تقل  لا  عامة  تداول  ونسبة  عام،  مساهم   200 عن  يقل  لا  ما  ووجود  ا°قل،  على   سعودي 
 التشغيل تحت إدارة مماثلة إلى حد كبير؛ و السوق الموازي السعودي (نمو). — المصمم للشركات الصغيرة والمتوسطة
— يحمل متطلبات أخف: رأس مال سوق أدنى يبلغ 10 ملايين ريال ريالي، ما لا يقل عن 20٪ من ا°سهم  والشركات النامية 

المتداولة (أو بقيمة 30 مليون ريال سعودي أيهما أقل)، سنة واحدة فقط من تاريخ التشغيل، وحد أدنى 50 مساهما عام

 لقد ثبت بأن لهذا الهيكل ذو المسارين صلة مباشرة بتكوين رأس مال التكنولوجيا المالية. أكملت شركة رسن لتكنولوجيا
 المعلومات، وهي شركة متخصصة في تكنولوجيا التمويل المالي، طرحا بارزا للاكتتاب العام في مايو 2024 — وهو واحد
 من عدة قوائم مرتبطة بالتكنولوجيا المالية استخدمت ا°سواق العامة في المملكة كطريق خروج وتمويل للنمو بدلا من

الاعتماد فقط على رأس المال الاستثماري الخاص

السوق هيئة   ،   2030 السعودية  رؤية  السعودية؛   المالية  ا°سواق  على  أقرب  نظرة   — السعودية  سيتب   المصادر: 
المالية

 لا يحدث بناء اللوائح المالية في مجال التكنولوجيا المالية بشكل منفصل عن أسواق رأس المال ا°وسع — بل هو واحد من
عدة إصلاحات متقاربة تعمق (تداول) بشكل جماعي، وتنويع أدوات التمويل، وتوسع قاعدة المستثمرين

العنصر

لÑصول السنوي  النمو   معدل 
الخاضعة لÓدارة

العامة الاستثمارات  صندوق   أصول 
تحت ا¬دارة

 الحصة غير النفطية من الناتج المحلي
ا¬جمالي الحقيقي (2025)

 رسملة سوق تداول (الربع الثاني من
العام 2025)

ا°صول الخاضعة لÓدارة

الرقم

12%

تريليون دولار أمريكي 2.4

مليار دولار أمريكي 295

 مليار دولار أمريكي 925

55%
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ا�دوات الجديدة: صناديق التمويل، الصكوك، وأسواق الدين 3.4

معاملات بارزة تشير إلى الاتجاه .4

التطويرالشركة/المنشأة

 شركة رسن لتقنية
المعلومات

 طرح عام عام قريب من التكنولوجيا المالية، مايو 2024 — واحدة من
القوائم العامة البارزة المرتبطة بالتكنولوجيا المالية في المملكة

تابي

دولار؛ E الفئة مليار   3.3 بتقييم   (2025 (فبراير  دولار  مليون   160  بقيمة 
 وبلغت قيمة الشركة في البيع الثانوي لاحقا 4.5 مليار دولار (أكتوبر
من كل  ذلك  ضم   Morgan Stanleyو JPMorganو HSBC  2025)؛ 
10 تجاوز  السنوي  المعاملات  حجم  العام؛  للاكتتاب   كمستشارين 

مليارات دولار، بزيادة 67٪ في 2024

بنك اس تي سي
(2025 (يناير  الرقمية  المصرفية  العمليات  بدأت  سي   تي  اس  بنك   بدأ 
 بعد موافقة  البنك المركزي، مدعومة برأس مال بقيمة 2.5 مليار ريال

سعودي

البنكسهم كابيتال ترخيص   على  تحصل  المالية  التكنولوجيا  تقود  شركة   أول 
المركزيا  الكامل؛ راع نشط لمنتدى سوق رأس المال

 سبايرك، مركز ا�قراض،
سور، لدون

 تمت الموافقة على أربعة شركات جديدة في صندوق  الاختبارات
البنوك تشمل   (2025 (فبراير  السعودي  المركزي  للبنك   التنظيمي 
 المفتوحة، وا¬قراض من نظير إلى نظير، وعوامل العوامل الصغيرة

والمتوسطة

 تحركت  هيئة سوق المال لتسهيل الصكوك وإصدار الديون بشكل أوسع، واعتبارا من أبريل 2026، سمحت لصناديق  تمويل
 الاستثمار — وهي وسائل تمنح الائتمان للمستهلكين أو الشركات الصغيرة والمتوسطة — بإجراء الطرح العام وا¬دراج في
 كل من  (نمو) و (تداول)، منهية بذلك قيودها السابقة على الطرح الخاص فقط. قدم ا¬صلاح ضوابط محددة للمخاطر إلى
 جانب التحرير: حيث تواجه صناديق التمويل العام سقف اقتراض بنسبة 15٪ مقارنة بصافي قيمة ا°صول (50٪ لقوائم السوق

الموازي) وحد أقصى للتعرض بنسبة 25٪ °ي مستفيد أو مجموعة واحدة

 يعد هذا تطورا ذا معنى لمقرضي التكنولوجيا المالية ومزودي خدمات الشراء اÐن-الدفع لاحقا بشكل خاص، °نه يخلق،
من بدلا   — العمومية  ميزانياتهم  تدعم  التي  الائتمانية  لÑجهزة  ا°موال  على  والحصول  لÓدراج  عاما  مسارا  مرة،   و°ول 

إلزامهم بالاعتماد حصريا على الائتمان الخاص أو مرافق مستودعات البنك
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ماذا يعني هذا للمؤسسات والمستثمرين .5

نظرة مستقبلية .6

 الوجهة المستقبلية واضحة حتى عندما تختلف أرقام حجم السوق الدقيقة بين مقدمي ا°بحاث: تستخدم السعودية
 عمدا تنظيم التكنولوجيا المالية كرافعة لتعميق أسواق رأس المال لديها، وتنويع أدوات التمويل خارج ا¬قراض المصرفي،
 وتوسيع قاعدة المستثمرين المحليين وا°جانب. من المرجح أن تجلب ا°شهر الـ 12 إلى 24 شهرا القادمة مزيدا من الوضوح
(نمو)، و  (تداول)  من  كل  في  ا°ولي  الطرح  نشاط  واستمرار  الجديد،  التمويل  نظام  ضمن  ا°ولى  الصناديق  قوائم   حول 
المحلي ا¬جمالي الناتج  تنويع  المملكة لتحقيق أهدافها في  المستثمرين ا°جانب مع سعي   وتخفيف تدريجي لقواعد 

غير النفطي  حسب رؤية 2030

 بالنسبة للمؤسسات التي تعمل في السوق السعودية أو تقدم المشورة فيه، فإن التأثير العملي واضح: فالتغيير التنظيمي
الجديدة، المال  رأس  ومصادر  الجديدة،  المنتجات  لفئات  نشط  محرك  هو  بل  للامتثال،  ثانوية  فكرة  مجرد  ليس   هنا 
المالية البنك المركزي وهيئة السوق  التي تتابع عن كثب صياغة قواعد  — والشركات  التنافسية الجديدة   والديناميكيات 

.ستكون في موقع أفضل لالتقاط تدفق الصفقات الناتج

(decoded.�nance);   المصادر: تقويم الاكتتاب العام السعودي
ملاحظة: أبحاث السوق؛ البريد الماليزي / التواصل ا¬علامي

 تقرير قوانين وأنظمة التكنولوجيا المالية التابعة ل
ICLG

 تمتلك شركات التكنولوجيا المالية للتمويل وا¬قراض اÐن طريقا موثوقا للتخارج من السوق العامة01
وجمع ا°موال عبر صناديق التمويل المدرجة في  (نمو)، مما يقلل الاعتماد على الائتمان الخاص

مع02 ا°صليين  الرقميين  الوافدين  من  متزايدة  تنافسية  ضغوطا  التقليديون  ا°صول  مديرو   يواجه 
المالية التكنولوجيا  مشهد  جانب  إلى  سنويا   ٪12~ بنسبة  ا¬دارة  تحت  التي  ا°صول  نمو    استمرار 

المتنامي

تحرير03 بعد  اÐن،  حتى  السعودية  السوق  إلى  وصول  أوسع  على  ا°جانب  المستثمرون   يحصل 
الاستثمارات في فبراير 2026 — مما يشكل دفعا °حجام إصدار ا°سهم والديون

04
البيانات حماية  نظام  يعني   حيث   — السوق  إلى  الوصول  مع  بالتوازي  الامتثال  تكاليف   ارتفاع 
إلى الدخول   أن  المركزي  البنك  في   المتطورة  والحوكمة  السيبراني  ا°من  ومتطلبات   الشخصية 

السوق اÐن يحمل في طياته التزاما أثقل مما كان عليه قبل عامين

 يجب أن تتوقع شركات الاستشارات والقانونية والتسويق التي تخدم القطاع المالي استمرار الطلب05
يواجهون الذين  الجدد  والوافدين  المفتوحة  البنوك  مع  تتكيف  التي  القائمة  المؤسسات   من 

متطلبات إدراج  الهيئة ومتطلبات ترخيص البنك المركزي
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